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ABSTRACT 

This study aims to examine the effect of firm size, leverage, CSR costs and profitability on firm 

value. The sampling technique used in this study was purposive sampling. The number of 

samples in this study were 33 manufacturing companies listed on the Indonesia Stock Exchange 

for 2017-2021. The analysis technique used is multiple linear regression analysis. The results of 

the study show that firm size, leverage, CSR costs have no significant effect on firm value, while 

profitability has a significant positive effect on firm value. 
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ABSTRAK 

Penelitian ini bertujuan untuk menguji pengaruh ukuran perusahaan, leverage, biaya CSR dan 

profitabilitas terhadap nilai perusahaan. Teknik pengambilan sampel yang digunakan dalam 

penelitian ini adalah purposive sampling. Jumlah sampel dalam penelitian ini adalah 33 

perusahaan manufaktur yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia tahun 2017-2021. Teknik 

analisis yang digunakan adalah analisis regresi linier berganda. Hasil penelitian menunjukkan 

bahwa ukuran perusahaan, leverage, biaya CSR tidak berpengaruh signifikan terhadap nilai 

perusahaan, sedangkan profitabilitas berpengaruh positif signifikan terhadap nilai perusahaan. 

Kata kunci: ukuran perusahaan, biaya CSR, profitabilitas, nilai perusahaan 

 

 

PENDAHULUAN 

Tujuan utama perusahaan yang berorientasi pada laba salah satunya dapat meningkatkan 

nilai perusahaan serta mensejahterakan pemilik perusahaan atau pemegang saham (Dewantari et 

al., 2019). Ketika suatu perusahaan telah terbuka atau telah menawarkan saham ke publik maka 

nilai perusahaan diartikan sebagai persepsi seorang investor terhadap perusahaan itu sendiri 

(Suwardika & Mustanda, 2017). Investor dapat mempergunakan nilai perusahaan sebagai dasar 

untuk melihat kinerja perusahaan pada periode mendatang. Investor akan memperoleh 

keuntungan apabila harga saham perusahaan tinggi. Harga saham yang tinggi akan berbanding 

lurus dengan nilai perusahaan yang tinggi pula. Nilai perusahaan yang tinggi akan membuat 

rasa percaya seorang investor terhadap perusahaan akan meningkat (Suwardika & Mustanda, 

2017). Pentingnya nilai perusahaan tersebut telah membuat para peneliti untuk melakukan 

penelitian mengenai praktik dan motivasi perusahaan untuk meningkatkan nilai perusahaan. 
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Beberapa penelitian terkait dengan nilai perusahaan telah banyak dilakukan. Terdapat faktor-

faktor yang mempengaruhi nilai perusahaan (Devi & Manuari, 2021). 

Beberapa faktor yang dapat mempengaruhi nilai perusahaan yaitu ukuran perusahaan, 

leverage, biaya CSR dan profitabilitas. Nilai perusahaan dapat dipengaruhi, baik dari faktor 

eksternal maupun internal perusahaan. Banyak peneliti yang telah melakukan penelitian 

terhadap faktor-faktor yang mempengaruhi nilai perusahaan. Berbagai penelitian yang telah 

dilakukan sebelumnya menemukan hasil yang beragam seperti yang ditunjukkan dengan hasil 

penelitian bahwa ukuran perusahaan tidak berpengaruh terhadap nilai perusahaan dan 

profitabilitas berpengaruh terhadap nilai perusahaan (Dewi & Praptoyo, 2022). 

Penelitialn ini memilih perusalhalaln malnufalktur sebalgali objek penelitialn, yalng pertalma l 

aldallalh perusalhalaln malnufalktur yalng terdalftalr di BEI terdiri dalri berbalgali sub sektor industri 

sehinggal dalpalt mencerminkaln realksi palsalr modall secalral keseluruhaln. Disalmping itu 

perusalhalaln industri malnufalktur jugal memiliki jumlalh perusalhalaln terbalnyalk di Bursal Efek 

Indonesial. A llalsaln lalinnyal menurut (Sembiring & Trisnalwalti, 2019) balhwal salhalm-salhalm 

perusalhalaln malnufalktur palling talhaln terhaldalp krisis ekonomi di balnding sektor lalin kalrenal 

dallalm kondisi krisis altalu tidalk sebalgialn besalr malnufalktur tetalp dibutuhkaln. Sehinggal industri 

ini halrus tetalp dikembalngkaln algalr dalpalt muncul industri-industri malnufalktur yalng balik serta l 

dalpalt memberikaln malnfalalt balgi malsyalralkalt indonesial. Malkal peneliti ini mengalngkalt judul 

penelitialn "Pengalruh Ukuraln Perusalhalaln, Levera lge, Pengungkalpaln Bialyal CSR Daln 

Profitalbilitals Terhaldalp Nilali Perusalhalaln (Paldal Perusalhalaln Malnufalktur  Yalng Terdalftalr  di 

Bursal Efek Indonesial Talhun 2017-2021)". 

       

LANDASAN TEORI DAN HIPOTESIS 

Teori Sinyal (Signaling Theory) 

Brighalm daln Houston (2019) menyaltalkaln balhwal sinyall aldallalh sualtu tindalkaln yalng dialmbil 

malnaljemen perusalhalaln yalng memberi petunjuk balgi investor tentalng balgalimalnal malnaljemen 

memalndalng prospek perusalhalaln. Signalling Theory merupalkaln teori yalng menjelalskaln 

balgalimalnal perusalhalaln dallalm memberikaln sinyall kepaldal pihalk eksternall balik berupal sinyall 

yalng positif malupun sinyall yalng negaltif yalng tercermin dallalm lalporaln keualngaln yalng 

diterbitkaln oleh perusalhalaln. Alpalbilal sinyall yalng diberikaln perusalhalaln berupal sinyall yalng 

positif mengindikalsikaln balhwal kinerjal dalri perusalhalaln tersebut balik sehinggal investor alkaln 

menerimal good news (kalbalr balik), seballiknyal alpalbilal sinyall yalng diberikaln perusalhalaln berupal 

sinyall yalng negaltif mengindikalsikaln balhwal kinerjal dalri perusalhalaln tersebut sedalng mengallalmi 

penurunaln altalu sedalng dallalm kealdalaln yalng kuralng balik sehinggal investor alkaln menerimal bald 

news (kalbalr buruk). 

 

Nilai Perusahaan 

Sallalh saltu hall yalng dipertimbalngkaln oleh callon investor sebelum melalkukaln investalsinyal 

aldallalh melihalt nilali perusalhalaln sebelum menalnalmkaln modall paldal perusalhalaln tersebut (Nalndital 

& Kusumalwalti, 2018). Nilali perusalhalaln merupalkaln persepsi investor terhaldalp tingkalt 

keberhalsilaln perusalhalaln yalng tercermin paldal halrgal salhalm. Semalkin tinggi halrgal salhalm, malkal 

semalkin tinggi nilali perusalhalaln (Ralsyid & Yulialndhalri, 2018). Tujualn utalmal sebualh 

perusalhalaln aldallalh memalksimumkaln kekalyalaln altalu nilali perusalhalaln (va llue of firm). Nilali 

perusalhalaln tercermin dalri nilali sekalralng altals semual keuntungaln yalng diperoleh perusalhalaln 

yalng dihalralpkaln di malsal depaln (Sintyalnal & A lrtini, 2019). 
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Ukuran Perusahaan 

Ukuraln perusalhalaln merupalkaln cerminaln totall alset yalng dimiliki perusalhalaln. Ukuraln 

perusalhalaln dalpalt digalmbalrkaln kepaldal seberalpal besalr altalu kecilnyal sualtu perusalhalaln yalng 

dalpalt digalmbalrkaln kepaldal totall alset, jumlalh penjuallaln, raltal-raltal penjuallaln daln raltal-raltal totall 

dalri alset perusalhalaln (Nugralhal & Allfalrisi, 2020). Ukuraln perusalhalaln yalng besalr mencerminkaln 

balhwal perusalhalaln dengaln pertumbuhaln tinggi memiliki alkses yalng mudalh kalrenal telalh 

mempunyali kedudukaln yalng kualt paldal palsalr modall sehinggal perusalhalaln yalng memiliki skalla l 

ukuraln yalng besalr dalpalt dengaln mudalh mendalpaltkaln talmbalhaln dalnal dalri pihalk eksternall yalng 

selalnjutnyal perusalhalaln dalpalt memperoleh lalbal/keuntungaln yalng malksimall gunal meningkaltkaln 

nilali perusalhalaln (Dewi & Pralptoyo, 2020). 

 

Leverage 

Levera lge merupalkaln pemalkalialn utalng oleh perusalhalaln untuk melalkukaln kegialtaln operalsionall 

perusalhalaln. Levera lge jugal sebalgali sallalh saltu allalt yalng balnyalk digunalkaln oleh perusalhalaln 

untuk meningkaltkaln modall merekal dallalm ralngkal meningkaltkaln keuntungaln. Hutalng beralsall 

dalri balnk altalu pembialyalaln lalinnyal. Perusalhalaln yalng terlallu balnyalk melalkukaln pembialyalaln 

dengaln hutalng, dialnggalp tidalk sehalt kalrenal dalpalt menurunkaln lalbal. Peningkaltaln daln 

penurunaln tingkalt hutalng memiliki pengalruh terhaldalp penilalialn palsalr (Dewalntalri et. all., (2019).                                                                                                                                      

Biaya CSR 

Bialyal CSR merupalkaln bialyal yalng telalh dialnggalrkaln perusalhalaln untuk menjallalnkaln 

kewaljibalnnyal yalng berhubungaln dengaln lingkungaln sertal dalpalt mengaltalsi malsallalh sosiall 

malsyralkalt alkibalt dalri aldalnyal kegialtaln operalsionall perusalhalaln (Sugialnal, 2020). Pelalksalnalaln 

CSR salngalt memerlukaln bialyal. Besalrnyal bialyal yalng dikelualrkaln perusalhalaln untuk CSR paldal 

dalsalrnyal tidalk dibaltalsi secalral khusus (Walrdalnal et. all., 2021). 

 

Profitabilitas 

Profitalbilitals merupalkaln kemalmpualn yalng dimiliki oleh sualtu perusalhalaln dallalm hall 

menghalsilkaln lalbal/keuntungaln berdalsalrkaln tingkalt penjuallaln, alset sertal modall salhalm tertentu 

(Dewi & Pralptoyo, 2022). Besalr kecilnyal profitalbilitals yalng dihalsilkaln sualtu perusalhalaln dalpalt 

mempengalruhi nilali perusalhalaln dengaln melihalt profitalbilitals sebalgali ukuraln daln kinerja l 

perusalhalaln yalng ditunjukkaln dalri lalbal yalng dihalsilkaln oleh perusalhalaln. Perusalhalaln yalng 

memiliki profitalbilitals yalng tinggi menunjukkaln balhwal perusalhalaln tersebut mengelola l 

kekalyalaln perusalhalaln secalral efektif daln efisien dallalm memperoleh lalbal setialp periode 

(Dewalntalri et. all., 2019). 

 

Pengaruh Ukuran Perusahaan terhadap Nilai Perusahaan  

Ukuraln perusalhalaln aldallalh sallalh saltu tolalk ukur dallalm mengukur nilali perusalhalaln yalng dalpalt 

dilihalt dalri sisi seberalpal besalr equity (modall), sa lles (penjuallaln) daln alset perusalhalaln. 

Perusalhalaln yalng memiliki skallal altalu ukuraln perusalhalaln yalng besalr cenderung memiliki totall 

alset yalng besalr kalrenal perusalhalaln tersebut bialsalnyal sudalh balnyalk melalkukaln ekspalnsi daln 

mencalpali talhalp kedewalsalaln alrus kals perusalhalaln dallalm kondisi yalng balik untuk jalngkal walktu 

yalng relaltif lalmal. Ukuraln perusalhalaln yalng besalrpun alkaln terlihalt lebih stalbil daln malmpu dallalm 

menghalsilkaln keuntungaln altalu lalbal kalrenal memiliki totall alset yalng besalr dibalndingkaln dengaln 

perusalhalaln yalng memiliki totall alset yalng kecil (Nugralhal & Allfalrisi, 2020).  

H1: Ukuran Perusahaan positif terhadap nilai perusahaan 
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Pengaruh leverage terhadap nilai perusahaan 

Levera lge merupalkaln ukuraln besalrnyal hutalng yalng digunalkaln oleh perusalhalaln untuk mendalnali 

totall alsset (Nurmindal et. all., 2017). Levera lge aldallalh kemalmpualn perusalhalaln dallalm memenuhi 

seluruh kewaljibaln altalu hutalng, balik hutalng jalngkal pendek malupun hutalng jalngkal palnjalng 

dengaln menjalminkaln alset yalng dimiliki perusalhalaln (Nugralhal & Allfalrisi, 2020). Levera lge 

merupalkaln ralsio yalng menghitung seberalpal jaluh dalnal yalng disedialkaln oleh kreditur, jugal 

sebalgali ralsio yalng membalndingkaln totall hutalng terhaldalp keseluruhaln alktival sualtu perusalhalaln. 

A lpalbilal investor melihalt sebualh perusalhalaln dengaln alsset yalng tinggi nalmun resiko levera lge 

nyal jugal tinggi, malkal alkaln berpikir dual kalli untuk berinvestalsi paldal perusalhalaln tersebut. 

Kalrenal dikhalwaltirkaln alsset tinggi tersebut di dalpalt dalri hutalng yalng alkaln meningkaltkaln risiko 

investalsi alpalbilal perusalhalaln tidalk dalpalt melunalsi kewaljibalnyal tepalt walktu (Sutalmal & Lisal, 

2018). 

H2: leverage berpengaruh positif terhadap nilai perusahaan 

 

Pengaruh biaya CSR terhadap nilai perusahaan 

Paldal dalsalrnyal pelalksalnalaln talnggung jalwalb sosiall perusalhalaln bersifalt waljib untuk perusalhalaln 

paldal bidalng tertentu saljal yalitu yalng berhubungaln dengaln sumber dalyal allalm. Sedalngkaln untuk 

perusalhalaln di bidalng yalng tidalk berkalitaln dengaln sumber dalyal allalm pelalksalnalaln CSR 

merupalkaln kegialtaln yalng bersifalt sukalrelal. Pelalksalnalaln CSR salngalt memerlukaln bialyal. 

Besalrnyal bialyal yalng dikelualrkaln perusalhalaln untuk CSR paldal dalsalrnyal tidalk dibaltalsi secalra l 

khusus (Walrdalnal et. all., 2021). Perusalhalaln yalng mengelualrkaln bialyal untuk kegialtaln CSR alkaln 

memiliki potensi yalng lebih besalr dallalm meningkaltkaln nilali perusalhalaln dalri paldal perusalhalaln 

yalng tidalk mengelualrkaln bialyal untuk kegialtaln CSR (Yudhalrmal et all., 2016).  

H3: Biaya CSR berpengaruh positif terhadap nilai perusahaan 

 

Pengaruh profitabilitas terhadap nilai perusahaan  

Profitalbilitals aldallalh kemalmpualn perusalhalaln dallalm menghalsilkaln pendalpaltaln di malsal depaln 

daln merupalkaln sallalh saltu indikaltor keberhalsilaln sebualh perusalhalaln (Sembiring & Trisnalwalti, 

2019). Untuk menalrik minalt investor dallalm berinvestalsi, pihalk malnaljemen alkaln berusalhal untuk 

meningkaltkaln profitalbilitals perusalhalaln. Dengaln meningkaltnyal lalbal, malkal alkaln memberikaln 

dalmpalk positif terhaldalp peningkaltaln halrgal salhalm di palsalr modall, yalng beralrti nilali perusalhalaln 

dallalm posisi yalng balik.Dalri penjelalsaln tersebut, dalpalt disimpulkaln balhwal profitalbilitals 

memiliki pengalruh yalng positif terhaldalp nilali perusalhalaln. Kalrenal, dengaln meningkaltnyal 

profitalbilitals malkal nilali perusalhalaln pun alkaln balik di maltal investor (Nurmind et all. , 2017). 

H4: Profitabilitas berpengaruh positif terhadap nilai perusahaan 
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METODE PENELITIAN 

Penelitialn ini dilalkukaln di Yogyalkalrtal bulaln Mei 2022 – Februalri 2023. Tempalt 

penelitialn dilalkukaln paldal perusalhalaln malnufalktur yalng terdalftalr di Bursal Efek Indonesial (BEI) 

Talhun 2017-2021. Populalsi dallalm penelitialn ini aldallalh perusalhalaln malnufalktur yalng terdalftalr di 

Bursal Efek Indonesial (BEI) Talhun 2017-2021.  Sumber daltal yalng digunalkaln dallalm penelitialn 

ini yalitu daltal sekunder. Daltal sekunder diperoleh peneliti dalri medial peralntalral yalng mendukung 

penelitialn ini. Teknik pengalmbilaln salmpel dallalm penelitialn ini menggunalkaln proposive 

sa lmpling. Proposive sa lmpling aldallalh pengalmbilaln salmpel dengaln menggunalkaln beberalpa l 

pertimbalngaln tertentu sesuali dengaln kriterial yalng diinginkaln untuk dalpalt menentukaln jumlalh 

salmpel yalng alkaln diteliti. (Sugiyono, 2018). Salmpel yalng digunalkaln dallalm penelitialn ini 

aldallalh perusalhalaln malnufalktur yalng terdalftalr di Bursal Efek Indonesial (BEI) Talhun 2017-2021, 

menerbitkaln lalporaln keualngaln 5 talhun berturut-turu, dengaln nilali rupialh daln lalbal. 

Daltal yalng digunalkaln dallalm penelitialn ini yalitu perusalhalaln malnufalktur yalng terdalftalr di 

Bursal Efek Indonesial. Periode pengalmaltaln yalng digunalkaln dallalm penelitialn ini aldallalh dalri 

talhun 2017-2021. Dallalm penelitialn ini metode pengalmbilaln salmpel dilalkukaln dengaln metode 

proposive sa lmpling, sehinggal salmpel yalng digunalkaln dengaln kriterial-kriterial tertentu yalitu 

sebalnyalk 33 perusalhalaln malnufalktur. 

 

HASIL DAN PEMBAHASAN                    

                   Tabel 1 Hasil Pemilihan Sampel 

   Sumber: Data Sekunder, 2023 

 

Halsil staltistik deskripsi nilali minimum dalri nilali perusalhalaln yalng diproksikaln PBV 

memiliki nilali sebesalr 0,17 daln memiliki nilali malksimum sebesalr 6,84. Nilali raltal-raltal yalng 

dimiliki 84 salmpel dallalm kurun walktu 5 talhun menunjukkaln halsil yalng positif sebesalr 1,1889 

sehinggal dalpalt dialrtikaln presentalse nilali perusalhalaln sebesalr 1,19%. Halsil staltistik deskripsi 

nilali minimum dalri ukuraln perusalhalaln yalng diproksikaln SIZE memiliki nilali sebesalr 12,73 daln 

memiliki nilali malksimum sebesalr 29,90. Nilali raltal-raltal yalng dimiliki 84 salmpel dallalm kurun 

walktu 5 talhun menunjukkaln halsil yalng positif sebesalr 24,642 sehinggal dalpalt dialrtikaln 

presentalse ukuraln perusalhalaln sebesalr 24,64%.  

Halsil staltistik deskripsi nilali minimum dalri levera lge yalng diproksikaln LEV memiliki 

nilali sebesalr 0,06 daln memiliki nilali malksimum sebesalr 0,77. Nilali raltal-raltal yalng dimiliki 84 

salmpel dallalm kurun walktu 5 talhun menunjukkaln halsil yalng positif sebesalr 0,3739 sehinggal 

dalpalt dialrtikaln presentalse levera lge sebesalr 0,37%. Halsil staltistik deskripsi nilali minimum dalri 

bialyal CSR yalng diproksikaln B_CSR memiliki nilali sebesalr 6,99 daln memiliki nilali malksimum 

No Keterangan Data 

1 Populasi data perusahaan manufaktur (160x5) 800 

2 Perusahaan yang tidak menerbitkan laporan keuangannya 5 tahun berturut-turut 

(22x5) 

(110) 

3 Perusahaan yang nilai nominalnya bukan rupiah (21x5) (105) 

4 Perusahaan yang tidak laba (84x5) (420) 

5 Data yang dioutlier (81) 

Jumlah sampel yang digunakan dalam penelitian 84 
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sebesalr 9,99. Nilali raltal-raltal yalng dimiliki 84 salmpel dallalm kurun walktu 5 talhun menunjukkaln 

halsil yalng positif sebesalr 8,5045 sehinggal dalpalt dialrtikaln presentalse bialyal CSR sebesalr 8,51%.  

Halsil staltistik deskripsi nilali minimum dalri profitalbilitals yalng diproksikaln ROAl 

memiliki nilali sebesalr 0,00 daln memiliki nilali malksimum sebesalr 0,51. Nilali raltal-raltal yalng 

dimiliki 84 salmpel dallalm kurun walktu 5 talhun menunjukkaln halsil yalng positif sebesalr 0,0743 

sehinggal dalpalt dialrtikaln presentalse profitalbilitals sebesalr 0,07%. Halsil perhitungaln staltistik 

deskriptif ditunjukaln paldal talbel 2 berikut: 

 

Tabel 1  

Hasil Perhitungan Statistik Deskriptif 

 

 

 

 

 

 

Sumber: Dalta l diolalh, 2023   

 

Normallitals daltal dalri penelitialn ini digunalkaln uji Normall P-P Plot daln Kolmogorov 

Smirnov, dengaln nilali signifikalnsi halrus dialtals 5% (Ghozalli, 2018). Pengujialn normallitals dalta l 

dengaln menggunalkaln uji Normall P-P Plot daln Kolmogorov Smirnov menunjukkaln balhwal 

terlihalt titik-titik menyebalr di sekitalr galris dialgonall sertal penyebalralnnyal mengikuti alralh galris 

dialgonall daln nilali signifikalnsinyal beraldal di altals 5%. Halsil uji normallitals dalpalt dilihalt paldal 

galmbalr 1 daln talbel 3. 

 

        

                                  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Gambar 2 Grafif Normal P-Plot 

Sumber: Olalha ln Da ltal, 2023 

 

 
 
 
 

Valrialbel N Minimum Malximum Mealn Std. Devialtion 

PBV 84 0,17 6,84 1,1889 1,01870 

SIZE 84 12,73 29,90 24,642 5,22227 

LEV 84 0,06 0,77 0,3739 0,18052 

B_CSR 84 6,99 9,99 8,5045 0,90163 

ROAl 84 0,00 0,51 0,0743 0,08222 
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Tabel 2  

Kolmogorov-Smirnov 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Sumber: Dalta l diolalh, 2023   

 

Jikal nilali Tolera lnce di balwalh 0,10 daln nilali VIF di altals 10 malkal alntalr valrialbel 

independen terjaldi multikolinealritals (Ghozalli, 2018). Berdalsalrkaln nilali Tolera lnce daln VIF 

terlihalt balhwal tidalk aldal nilali Tolera lnce di balwalh 0,10, begitu jugal dengaln nilali VIF tidalk aldal 

yalng beraldal di altals 10. Hall ini beralrti balhwal keempalt valrialbel independen tersebut tidalk terjaldi 

hubungaln multikolinealritals daln dalpalt digunalkaln untuk memprediksi nilali perusalhalaln. Berdalsalr 

output SPSS, dalpalt ditunjukkaln besalrnyal VIF dalri malsing-malsing valrialbel independen. Halsil 

tersebut dalpalt terlihalt paldal talbel 4 berikut ini: 

 

Tabel 4 

Hasil Uji Multikolinearitas 

Model 

Collinealrity Staltistics 

Toleralnce VIF 

1 (Constalnt)   

SIZE 0,947 1,056 

LEV 0,916 1,091 

B_CSR 0,921 1,085 

ROAl 0,943 1,061 

                Sumber: Dalta l Olalha ln, 2023 

 

Halsil uji heteroskedalstisitals dalpalt diketalhui balhwal titik-titik menyebalr dengaln polal yalng 

tidalk jelals dialtals daln dibalwalh alngkal 0 paldal sumbu Y, jaldi dalpalt disimpulkaln balhwal tidalk 

terjaldi malsallalh heteroskedalstisitals paldal model regresi. Berdalsalrkaln output SPSS malkal halsil uji 

heteroskedalstisitals dalpalt ditunjukkaln dallalm galmbalr 2 berikut: 

One-Sample Kolmogorov-Smirnov Test 

 

Unstalndalrdized 

Residuall 

N 84 

Normall Palralmetersal,b Mealn ,0000000 

Std. Devialtion ,61698621 

Most Extreme Differences Albsolute ,064 

Positive ,064 

Negaltive -,036 

Test Staltistic ,064 

Alsymp. Sig. (2-taliled) ,200c,d 
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Sumber: Olalha ln Da ltal, 2023 

Gambar 3 

Scatterplot Uji Heteroskedastisitas 

 

Uji alutokorelalsi ini menggunalkaln uji Durbin_waltson dallalm mendeteksi alutokorelalsi. 

Halsil perhitungaln paldal talbel 4.5 menunjukkaln balhwal nilali Durbin-Waltson sebesalr 2,180. Hall 

ini menunjukkaln balhwal tidalk terjaldi alutokorelalsi dallalm daltal penelitialn ini. Berikut aldallalh halsil 

output SPSS uji Durbin-Waltson ditunjukaln dengaln talbel 5.  

Tabel 3  

            Hasiil Pengujian Autokorelasi Durbin-Watson 

Model Durbin-Waltson 

1 2,180 

                            Sumber: Olalha ln Da ltal, 2023 

Persalmalaln regresi linealr bergalndal dallalm penelitialn ini dirumuskaln dallalm persalmalaln 

sebalgali berikut:  

Y = β0 + β1X1 + β2X2 + β3X3 + β4X4 

 

Perhitungaln staltistik dallalm alnallisis regresi linier yalng digunalkaln dallalm penelitialn ini 

menggunalkaln balntualn SPSS. Dalri ke keempalt valrialbel independen yalng dimalsukkaln 

kedallalm model regresi dalpalt dilihalt halsilnyal valrialbel nilali perusalhalaln yalng dipengalruhi 

oleh ukuraln perusalhalaln, levera lge, bialyal CSR daln profitalbilitals dengaln persalmalaln sebalgali 

berikut: 

Y  = 0,220 - 0,021X1 + 0,729X2 + 9,534X3 + 0,060X4   

A ldalpun ringkalsaln halsil pengolalhaln daltal dengaln menggunalkaln progralm SPSS tersebut 

sebalgali berikut: 

 

Tabel 4  

Hasil Regresi Linier Berganda 

Model 

Unstalndalrdized Coefficients 

t Sig. B Std. Error 

1 (Constalnt) 0,220 0,851 0,259 0,796 
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SIZE -0,021 0,014 -1,550 0,125 

LEV 0,729 0,402 1,815 0,073 

ROAl 9,534 0,869 10,965 0,000 

B_CSR 0,060 0,080 0,748 0,457 

      Sumber: Olalha ln Da ltal, 2023 

Pengujialn hipotesis secalral palrsiall dilalkukaln dengaln menggunalkaln uji t. Dengaln 

menggunalkaln tingkalt signifikalnsi 5% malkal halsil pengujialn secalral palrsiall dalpalt ditunjukkaln 

talbel 7 sebalgali berikut: 

Tabel 5  

Hasil Uji t 

Model 

Unstalndalrdized Coefficients 

t Sig. B Std. Error 

1 (Constalnt) 0,220 0,851 0,259 0,796 

SIZE -0,021 0,014 -1,550 0,125 

LEV 0,729 0,402 1,815 0,073 

B_CSR 0,060 0,080 0,748 0,457 

ROAl 9,534 0,869 10,965 0,000 

     Sumber: Dalta l Olalha ln, 2023 

 

Pengujialn model regresi dilalkuka ln dengaln menggunalka ln uji F. Denga ln 

menggunalka ln progralm SPSS ma lkal diha lsilkaln nilali signifikalnsi F sebesa lr  0,000. Ha ll 

ini mengindikalsikaln nila li signifikalnsi ya lng lebih kecil dalri 0,05 menunjukkaln ba lhwa l 

model dalla lm penelitaln ini mempunyali goodness of fit yalng ba lik untuk memprediksi 

model regresi daln valria lbel independen ya lng meliputi ukuraln perusalhala ln, leveralge, 

bialya l CSR daln profitalbilitals. Ma lka l halsil pengujialn uji F ditunjukaln talbel 8 seba lgali 

berikut: 

 

Tabel 6  

Hasil Uji F 

Model 

Sum of 

Squalres Df 

Mealn 

Squalre F Sig. 

1 Regression 54,538 4 13,635 34,091 ,000b 

Residuall 31,596 79 ,400   

Totall 86,134 83    

             Sumber: Dalta l Olalha ln, 2023 

 

Koefisiesn determinalsi merupalka ln penunjuk mengenali besa lrnyal pengalruh 

va lrialbel independen terhaldalp va lrialbel dependen. Nilali koefisien determina lsi 

ditunjukkaln dengaln nila li aldjusted R2. Ha lsil penelitialn ini memberikaln nila li aldjusted R2 

sebesa lr 0,615. Hall ini mengindikalsika ln ba lhwa l 61,5% valrialbel nilali perusalha la ln da lpalt 

dijelalska ln oleh valria lbel ukuraln perusalha laln, leveralge, bialya l CSR da ln profitalbilitals, 

seda lngkaln selebihnyal 38,5% va lria lbel nila li perusalha laln dipenga lruhi oleh valrialbel lalin 

ya lng tidalk termalsuk dalla lm model ini. Berdalsa lrka ln halsil uji koefisien determinalsi di 

tunjukaln talbel 9 sebalga li berikut: 
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Tabel 7  

Hasil Koefisien Determinasi 

Model R R Squalre 

Aldjusted R 

Squalre 

1 ,796al ,633 ,615 

          Sumber: Dalta l Olalha ln, 202 

 

Pengaruh Ukuran Perusahaan Terhadap Nilai Perusahaan 

Berdalsalrkaln uji hipotesis yalng telalh dilalkukaln, mendalpaltkaln halsil H1 tidalk didukung 

dengaln penjelalsaln balhwal ukuraln perusalhalaln tidalk berpengalruh signifikaln terhaldalp nilali 

perusalhalaln. Halsil tersebut diperoleh dalri nilali uji staltistik t dimalnal nilali signifikalnsi lebih besalr 

dalri nilali signifikalnsi yalng digunalkaln yalitu sebesalr 0,125 > 0,05. Ukuraln perusalhalaln dalpalt 

dilihalt dalri totall alset yalng dimiliki oleh perusalhalaln, yalng dalpalt dipergunalkaln untuk kegialtaln 

operalsi perusalhalaln. Jikal perusalhalaln memiliki totall alsset yalng besalr, pihalk malnaljemen lebih 

lelualsal dallalm mempergunalkaln alset yalng aldal diperusalhalaln tersebut. Kebebalsaln yalng dimiliki 

malnaljemen ini sebalnding dengaln kekhalwaltiraln yalng dilalkukaln oleh pemilik alset-alsetnyal. 

Jumlalh alset yalng besalr alkaln menurunkaln nilali perusalhalaln jikal dinilali dalri sisi pemilik 

perusalhalaln. Jikal dilihalt dalri sisi malnaljemen, kemudalhaln yalng dimilikinyal dallalm 

mengendallikaln perusalhalaln alkaln meningkaltkaln nilali perusalhalaln (Iralwaln & Kusumal, 2019). 

 

Pengaruh Leverage Terhadap Nilai Perusahaan 

 Berdalsalrkaln uji hipotesis yalng telalh dilalkukaln, mendalpaltkaln halsil H2 tidalk didukung 

dengaln penjelalsaln balhwal levera lge tidalk berpengalruh terhaldalp niali perusalhalaln. Halsil tersebut 

diperoleh dalri nilali uji staltistik t dimalnal nilali signifikalnsi lebih besalr dalri nilali signifikalnsi yalng 

digunalkaln yalitu sebesalr 0,073 > 0,05. Levera lge aldallalh kemalmpualn perusalhalaln dallalm 

memenuhi seluruh kewaljibaln altalu hutalng, balik hutalng jalngkal pendek malupun hutalng jalngkal 

palnjalng dengaln menjalminkaln alset yalng dimiliki perusalhalaln (Nugralhal & Allfalrisi, 2020). 

. 

Pengaruh Biaya CSR Terhadap Nilai Perusahan 

Berdalsalrkaln uji hipotesis yalng telalh dilalkukaln, mendalpaltkaln halsil H3 tidalk didukung 

dengaln penjelalsaln balhwal bialyal CSR tidalk berpengalruh terhaldalp nilali perusalhalaln. Halsil 

tersebut diperoleh dalri nilali uji staltistik t dimalnal nilali signifikalnsi lebih kecil dalri nilali 

signifikalnsi yalng digunalkaln yalitu sebesalr 0,457 > 0,05. Paldal dalsalrnyal pelalksalnalaln talnggung 

jalwalb sosiall perusalhalaln bersifalt waljib untuk perusalhalaln paldal bidalng tertentu saljal yalitu yalng 

berhubungaln dengaln sumber dalyal allalm. Sedalngkaln untuk perusalhalaln di bidalng yalng tidalk 

berkalitaln dengaln sumber dalyal allalm pelalksalnalaln CSR merupalkaln kegialtaln yalng bersifalt 

sukalrelal. Pelalksalnalaln CSR salngalt memerlukaln bialyal. Besalrnyal bialyal yalng dikelualrkaln 

perusalhalaln untuk CSR paldal dalsalrnyal tidalk dibaltalsi secalral khusus (Walrdalnal et. all., 2021). 

 

Pengaruh Profitabilitas Terhadap Nilai perusahaan 

Berdalsalrkaln uji hipotesis yalng telalh dilalkukaln, mendalpaltkaln halsil H4 didukung dengaln 

penjelalsaln balhwal profitalbilitals berpengalruh terhaldalp nilali perusalhalaln. Halsil tersebut diperoleh 

dalri nilali uji staltistik t dimalnal nilali signifikalnsi lebih kecil dalri nilali signifikalnsi yalng 

digunalkaln yalitu sebesalr 0,000 < 0,05. Profitalbilitals dallalm penelitialn ini menggunalkaln proksi 

Return On Alset (ROA l). Return On Alsets (ROAl) menunjukkaln kemalmpualn perusalhalaln dallalm 
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menghalsilkaln lalbal bersih berdalsalrkaln tingkalt alset tertentu. Profitalbilitals yalng tinggi 

mencerminkaln kemalmpualn perusalhalaln dallalm menghalsilkaln keuntungaln yalng tinggi balgi 

pemegalng salhalm. Semalkin besalr keuntungaln yalng diperoleh semalkin besalr paldal kemalmpualn 

perusalhalaln untuk membalyalrkaln dividennyal, daln hall ini berdalmpalk paldal kenalikaln nilali 

perusalhalaln. Dengaln ralsio profitalbilitals yalng tinggi yalng dimiliki sebualh perusalhalaln alkaln 

menalrik minalt investor untuk menalnalmkaln modallnyal di perusalhalaln (Sutalmal & Lisal, 2018). 

 

KESIMPULAN, KETERBATASAN DAN SARAN 

Kesimpulan 

 Berdalsalrkaln halsil alnallisis pengalruh dalri valrialbel-valrialbel ukuraln perusalhalaln, leveralge, 

bialyal CSR daln profitalbilitals terhaldalp nilali perusalhalaln paldal perusalhalaln malnufalktur yalng 

terdalftalr di Bursal Efek Indonesial daln pembalhsaln yalng dikemukalkaln paldal balb sebelumnyal, 

dalpalt dialmbil kesimpulaln sebalgali berikut : 

1. Ukuraln perusalhalaln tidalk berpengalruh signifikaln terhaldalp nilali perusalhalaln. Hall ini 

disebalbkaln perusalhalaln dengaln ukuraln yalng besalr belum tentu memiliki kinerjal yalng balik 

sehinggal perusalhalaln belum tentu menghalsilkaln lalbal yalng tinggi. Jaldi investor dallalm 

berinvestalsi tidalk melihalt besalr kecilnyal ukuraln perusalhalaln.  

2. Levera lge tidalk berpengalruh signifikaln terhaldalp nilali perusalhalaln. Hall ini disebalbkaln 

penggunalaln hutalng yalng tinggi alkaln menyebalbkaln timbulnyal kebalngkrutaln, bialyal 

kealgenaln, bebaln bungal yalng semalkin besalr, daln sebalgalinyal.  

3. Bialyal CSR tidalk berpengalruh signifikaln terhaldalp nilali perusalhalaln. Hall ini sebalbkaln CSR 

merupalkaln kegialtaln yalng bersifalt sukalrelal kemungkinaln semual investor tidalk semual 

melihalt bialyal CSRnyal. 

4. Profitalbilitals berpengalruh positif signifikaln terhaldalp nilali perusalhalaln. Hall ini sebalbkaln 

perusalhalaln dengaln profitalbilitals yalng tinggi menunjukkaln balhwal perusalhalaln tersebut 

mempunyali prospek yalng balik dimalsal yalng alkaln daltalng sehinggal dalpalt memicu investor 

untuk menalnalmkaln salhalm paldal perusalhalaln.  

 

Keterbatas dan Saran 

Keterbaltalsaln dallalm penelitialn ini menggunalkaln seluruh perusalhalaln malnufalktur sebalgali 

daltal nalmun ketikal semual perusalhalaln malnufalktur digunalkaln daln diolalh daltalnyal justru tidalk 

normall. Ketidalk normallnyal daltal kemungkinaln disebalbkaln aldal daltal yalng terlallu signifikaln 

perbedalalnyal dengaln daltal lalinnyal. Hall ini menyebalbkaln peneliti balnyalk mengoutlier daltal untuk 

daltal bials beralsumsi normall. Salralnnyal algalr peneliti selalnjutnyal menggunalkaln setor-setor 

perusalhalaln baltu balral alpal saljal yalng alkaln diteliti. 
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